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➢Opšta struktura modela SBB_DSGE

➢Glavna svrha primene modela

➢Izazovi i prilike

SADRŽAJ



• Neokejnzijanski model DSGE za malu otvorenu 
ekonomiju

• Monopolistička konkurencija

• Rigidnost cena i zarada

• Troškovi korekcije investicija i stopa iskorišćenosti 
kapitala

• Jedna vrsta domaćinstva

• Tri vrste uvozne robe

• Formiranje navika potrošnje

• Finansijske frikcije

• Ostatak sveta modelovan jednostavno egzogeno

• 52 parametra estimacije

• 15 egzogenih šokova

STRUKTURA MODELA SBB_DSGE-1
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STRUKTURA MODELA SBB_DSGE-2
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Proizvođač intermedijarnih dobara 
(monopolistička konkurencija)

Uvoznik radi potrošnje
(monopolistička konkurencija)

Uvoznik radi investicija
(monopolistička konkurencija)

Uvoznik radi izvoza
(monopolistička konkurencija)

Izvoz finalnih dobara
(monopolistička konkurencija)

Domaći prodavac na malo
(savršena konkurencija)

Finalna potrošnja
(savršena konkurencija)

Finalne investicije
(savršena konkurencija)

Proizvođač kapitalnih dobara
(savršena konkurencija)

Izvozni prodavac na malo
(savršena konkurencija)

Prodavac na malo radi 
investicija

(savršena konkurencija)

Prodavac na malo radi 
potrošnje

(savršena konkurencija)

Domaćinstva

Preduzetnici Banke

Centralna banka

Strana domaćinstva

Izvozni prodavac na malo 
(savršena konkurencija)

Homogena inostrana dobra

Kapitalna renta

DOMAĆI SEKTOR EKSTERNI SEKTOR

Prema Christiano et al. (2011)



➢Razumevanje dinamike poslovnih ciklusa turske 
ekonomije

➢Pitanja monetarne politike

➢Analiza scenarija i izrada projekcija

➢Ispitivanje doslednosti estimacije u odnosu na druge 
makroekonomske modele Sektora

➢Dinamika inflacije

SVRHA KORIŠĆENJA MODELA THE SBB_DSGE
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DINAMIKA INFLACIJE (1)

6

3,00

8,00

13,00

18,00

23,00

28,00

0
1

.0
1

.0
4

0
1

.0
5

.0
4

0
1

.0
9

.0
4

0
1

.0
1

.0
5

0
1

.0
5

.0
5

0
1

.0
9

.0
5

0
1

.0
1

.0
6

0
1

.0
5

.0
6

0
1

.0
9

.0
6

0
1

.0
1

.0
7

0
1

.0
5

.0
7

0
1

.0
9

.0
7

0
1

.0
1

.0
8

0
1

.0
5

.0
8

0
1

.0
9

.0
8

0
1

.0
1

.0
9

0
1

.0
5

.0
9

0
1

.0
9

.0
9

0
1

.0
1

.1
0

0
1

.0
5

.1
0

0
1

.0
9

.1
0

0
1

.0
1

.1
1

0
1

.0
5

.1
1

0
1

.0
9

.1
1

0
1

.0
1

.1
2

0
1

.0
5

.1
2

0
1

.0
9

.1
2

0
1

.0
1

.1
3

0
1

.0
5

.1
3

0
1

.0
9

.1
3

0
1

.0
1

.1
4

0
1

.0
5

.1
4

0
1

.0
9

.1
4

0
1

.0
1

.1
5

0
1

.0
5

.1
5

0
1

.0
9

.1
5

0
1

.0
1

.1
6

0
1

.0
5

.1
6

0
1

.0
9

.1
6

0
1

.0
1

.1
7

0
1

.0
5

.1
7

0
1

.0
9

.1
7

0
1

.0
1

.1
8

0
1

.0
5

.1
8

0
1

.0
9

.1
8

0
1

.0
1

.1
9

0
1

.0
5

.1
9

0
1

.0
9

.1
9

0
1

.0
1

.2
0

0
1

.0
5

.2
0

0
1

.0
9

.2
0

Inflacija merena indeksom potrošačkih cena, Turska



DINAMIKA INFLACIJE (2)
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➢Odgovor inflacije merene indeksom CPI na šok monetarne politike ≈ 150 bp

𝑙𝑜𝑔 ෠𝑅𝑡 = 𝜌𝑅𝑙𝑜𝑔 ෠𝑅𝑡−1 + 1 − 𝜌𝑅 𝑟𝜋𝑙𝑜𝑔 ො𝜋𝑡 + 𝑟𝑦𝑙𝑜𝑔 ෢𝑔𝑑𝑝𝑡 + 𝜀𝑅,𝑡

𝒓𝝅 = 𝟏. 𝟐𝟎‼! 𝑟𝑦 = 0.15 𝜌𝑅 = 0.82

➢Funkcija odgovora monetarne politike, procenjeni koeficijenti

BDP



DINAMIKA INFLACIJE (3)
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Istorijska dekompozicija inflacije merene indeksom potrošačkih cena

Inflacija merena indeksom CPI



1)Kalibracija učešća/elastičnosti kapitala za Kob-Daglasovu proizvodnu 
funkciju

• Jedan od najbitnijih kalibrisanih parametara u modelima DSGE

• Uopšteno govoreći, procenjene vrednosti za učešće kapitala u širokom rasponu, naročito u 
ekonomijama u nastajanju

– U Turskoj, prema akademskim studijama, odnos učešća kapitala kreće se od 38% do 65%.

Tehnike kalibracije

• Standardni ekonometrijski model

• Radi provere doslednosti i tačnijih rezultata

– Alternativni metod (na strani prihoda, prema dostupnosti podataka)

𝑤 × 𝑙

𝑏𝑑𝑝
𝑘𝑜𝑟.

=
𝑤 × 𝑙

𝑏𝑑𝑝
×

𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑑𝑎𝑣𝑎𝑐 + 𝑆𝑎𝑚𝑜𝑧𝑎𝑝𝑜𝑠𝑙𝑒𝑛𝑖 + 𝑁𝑒𝑝𝑙𝑎ć𝑒𝑛𝑖 𝑟𝑎𝑑𝑛𝑖𝑘 𝑢 𝑑𝑜𝑚𝑎ć𝑖𝑛𝑠𝑡𝑣𝑢

𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑑𝑎𝑣𝑎𝑐

• Odnos učešća kapitala i investicionog šoka

– Volatilnost investicija

– Vidljiviji rezultati

2) Stvaranje navika potrošnje: kalibracija u odnosu na estimaciju

PRILIKE I IZAZOVI (1)
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Prethodni izbor parametra perzistentnosti tehnoloških šokova 

(permanentni i stacionarni/tranzitorni tehnološki šokovi)

• Visoki koeficijent perzistentnosti može dovesti do problema u tumačenju

• Šokovi mogu zauzeti prenaglašeno mesto u zaključcima o poslovnim ciklusima

• Problem nematerijalnosti za donosioca odluka

PRILIKE I IZAZOVI (2)
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Problem uklapanja modela za objašnjavanje varijanse pojedinih promenljivih

Dekompozicija varijanse

• Varijacija u BDP-u i investicijama objašnjava se eksternim šokovima

• Varijacija spreda kamata na kredite ne može se objasniti eksternim šokovima

– Visok stepen greške u merenju

– Uticaj drugih faktora unutar finansijskog sistema koji nisu opisani jednačinama iz modela

PRILIKE I IZAZOVI (3)
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Hvala vam na pažnji


