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SADRZAJ

» Opsta struktura modela SBB__DSGE

» Glavna svrha primene modela

» 1zazovi 1 prilike




STRUKTURA MODELA SBB_ DSGE-1

» Neokejnzijanski model DSGE za malu otvorenu
ekonomiju

* Monopolisticka konkurencija
 Rigidnost cena 1 zarada

 Troskovi korekcije investicija 1 stopa iskoris¢enosti
kapitala

 Jedna vrsta domacinstva

* Tri vrste uvozne robe

» Formiranje navika potrosnje

 Finansijske frikcije

» Ostatak sveta modelovan jednostavno egzogeno
* 52 parametra estimacije

* 15 egzogenih Sokova




STRUKTURA MODELA SBB_ DSGE-2
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SVRHA KORISCENJA MODELA THE SBB DSGE

»Razumevanje dinamike poslovnih ciklusa turske
ekonomije

»Pitanja monetarne politike
»Analiza scenarija i izrada projekcija

»Ispitivanje doslednosti estimacije u odnosu na druge
makroekonomske modele Sektora

» Dinamika inflacije
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DINAMIKA INFLACIJE (2)

»(QOdgovor inflacije merene indeksom CPI na Sok monetarne politike = 150 bp
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»Funkcija odgovora monetarne politike, procenjeni koeficijenti
log(R:) = prlog(Ri—1) + (1 = pp)|rlog () + 1,log(gdp;)] + &gyt

rp, =120 n, =0.15 pp = 0.82




DINAMIKA INFLACIJE (3)

Istorijska dekompozicija inflacije merene indeksom potrosackih cena

Inflacija merena indeksom CPI
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PRILIKE I IZAZOVI (1)

1)Kalibracija ucesca/elasticnosti kapitala za Kob-Daglasovu proizvodnu
funkciju

« Jedan od najbitnijih kalibrisanih parametara u modelima DSGE

« Uopsteno govoreci, procenjene vrednosti za ucesce kapitala u Sirokom rasponu, narocito u
ekonomijama u nastajanju

— U Turskoj, prema akademskim studijama, odnos ucesca kapitala krece se od 38% do 65%.
Tehnike kalibracije
« Standardni ekonometrijski model
« Radi provere doslednosti i ta¢nijih rezultata

— Alternativni metod (na strani prihoda, prema dostupnosti podataka)

<W X l) B <W X l) y (Poslodavac + Samozaposleni + Neplaceni radnik u domaéinstvu)
kor.

bdp bdp Poslodavac

* (Odnos ucesca kapitala i investicionog Soka

— Volatilnost investicija

2) Stvaranje navika potrosnje: kalibracija u odnosu na estimaciju




PRILIKE I IZAZOVI (2)

Prethodni izbor parametra perzistentnosti tehnoloskih sokova

(permanentni i stacionarni/tranzitorni tehnoloski Sokovi)

 Visoki koeficijent perzistentnosti moze dovesti do problema u tumacenju

* Sokovi mogu zauzeti prenaglaseno mesto u zaklju¢cima o poslovnim ciklusima

« Problem nematerijalnosti za donosioca odluka
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PRILIKE I IZAZOVI (3)

Problem uklapanja modela za objasnjavanje varijanse pojedinih promenljivih

Dekompozicija varijanse

External Shocks
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A GDP 321 2.2 44 123 49 2,0 13,6 14 6,0 5,1 0,1 0,5 1.5 0.1 0.3 09
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« Varijacija u BDP-u 1 investicijama objasnjava se eksternim Sokovima

 Varijacija spreda kamata na kredite ne moze se objasniti eksternim sokovima

— Visok stepen greSke u merenju

— Uticaj drugih faktora unutar finansijskog sistema koji nisu opisani jednac¢inama iz modela
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